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Nuevas
regulaciones

bancarias 2016
¢Cual es el objetivo?

Comisiones Bancarias y
Encaje Legal

El Banco Central de Venezuela (BCV), a
través de la Gaceta Oficial No. 40.979,
publicé el 1 de septiembre las nuevas
tarifas y comisiones que deben cobrar las
instituciones bancarias por sus distintas
operaciones de servicio. A continuacion se
analizardn los aspectos mds relevantes de
esta nueva regulacion y principalmente

qué objetivo se persigue con esta
decision.

El afio pasado fue un periodo
particularmente dificil para el sistema

financiero venezolano, que experimentd
una caida de hasta -13%, producto de que
ha tenido que manejarse en un entorno
inflacionario. Adicionalmente durante 2015
el sector atravesd una crisis de liquidez
bancaria que afecté de manera importante
los fondos disponibles del sector.

Cuando estos elementos se juntan, se
obtiene una situacién dificil de mantener.
Como resultado de ello, el crecimiento real
de las carteras de crédito e inversiones
generd indicadores negativos, a pesar de
gue nominalmente hubo crecimiento.

Esta realidad ha motivado al Gobierno
nacional, junto a la autoridad monetaria, a
llevar cabo medidas que favorezcan al
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sector bancario y que de alglin modo éste
genere dinamismo al resto de la economia.

Es por ello que recientemente se aprobd la
legislacion que entraria en vigencia a partir
del 2 de septiembre referente al nuevo
cobro de tarifas y comisiones por parte de
las instituciones bancarias. La misma hace
mencion a cuentas corrientes, tarjetas de
crédito (TDC), cajeros automaticos,
operaciones en linea, entre otras.

Ademas de esto, el presidente Nicolads
Maduro solicité al BCV reducir el encaje
legal cinco puntos porcentuales, por lo que
estaria pasando de 21,5% a 16,5%. Dicha
medida estaria orientada a recaudar
recursos para invertir en el area agricola.

Tarifas y comisiones

Es importante destacar que la inflacién no
solo afecta al consumidor, sino también la
estructura de costos de toda empresa, y en
este caso de las instituciones financieras.
Por tanto, no es de extrafiar que bajo un
contexto de escalada de precios se realicen
modificaciones de tarifas de todo tipo,
incluyendo las operaciones financieras.

Por: Jean Gutiérrez
jlgutierrez@bod.com.ve

Sin embargo, llama la atencién la celeridad
con la que se realizan estos cambios,
tomando en cuenta que el 1 de julio habia
entrado en vigencia la Gaceta Oficial No.
40.935 que establecia los nuevos montos a
cobrar por las operaciones bancarias. Es
decir, en apenas dos meses esta regulacién
fue sustituida por otra con montos altos.

Todo esto refleja una necesidad por parte
de la banca de captar mas ingresos que
posteriormente sirvan de fondos
disponibles para créditos e inversiones.
Dicha necesidad se acentla cuando las
condiciones econdmicas del pais estan
incentivando al consumidor local a
incrementar su consumo via TDC, lo que a
la larga es una actividad que no genera un
efecto positivo en el mercado local.

Es asi como la necesidad se traslada al
Gobierno, al interpretar que un sector,
como lo es el financiero, que en afios
anteriores de algin modo apalancé el
crecimiento de la nacién junto a
telecomunicaciones y construccién, puede
volver a realizar aportes positivos a la
economia desde su radio de accion. Pero
mientras los costos de las instituciones
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sean tan elevados, ese radio de accion se
vera cada vez mas coartado.

En la Grdfica No. 1 y 2, se observa el
cambio que se dio en algunas tarifas entre

Asi mismo, el Ejecutivo nacional, como se
menciond anteriormente, hizo la solicitud
oficial al BCV para disminuir el encaje legal.

julioy septiembre de 2016. é¢Por qué
. . . disminuyen el
Tarifasy comisiones bancarias 2016 [y
encaje?
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Grafico 1 - Fliente: Gaceta Oficial

En general, puede decirse que se produjo
un aumento promedio de 90% en las
tarifas bancarias, entre las que destacan el
retiro por cajeros de automaticos de otros
bancos, transferencias y emisiéon de
chequeras. Cada una puede deberse a una
razon especifica, que se detalla a
continuacion.

La emision de chequeras ha sido un
aspecto que la banca ha intentado reducir,
por lo que resulta natural incrementar la
tarifa para de algin modo desincentivar la
emisidn de este producto. El aumento de la
comisién por retiro de efectivo en otros
bancos viene motivado a una problematica
que es propia de una economia con
problemas de inflacidn.

Ante la necesidad de efectivo, sobre todo
los ultimos dos afos, los usuarios retiran
dinero en cualquier cajero automatico
disponible, por supuesto, congestionando
el servicio y obligando a reponer el efectivo
rapidamente. De este modo, también se
busca frenar el uso de cajeros por parte de
no clientes.

Luego, el uso de canales moviles y en linea
también experimentan este aumento
generalizado pero necesario para sincerar
las tarifas respecto a los altos costos en los
que estd incurriendo la banca para
mantener un desempefio minimo.

encaje legal como
instrumento de
politica monetaria es muy poco empleado
en economias con elevada inflacion, desde
que la tasa de interés de corto plazo se
convirtio en la forma estandar de politica
monetaria.

La disminucién del encaje legal tiene como
efecto inmediato el aumento de la liquidez
y de la capacidad crediticia de la banca, lo
que le permite incrementar los recursos
disponibles para financiar a las empresas
con el fin de aumentar su capacidad de
produccion, garantizando la disponibilidad
de bienes y servicios para paliar los efectos
del desabastecimiento en beneficio de la
poblacidn.

En contraparte, el incremento del crédito al
consumo sirve para compensar la caida
continuada en el poder adquisitivo de la
poblacién, la que cada vez mas utiliza el
financiamiento para la compra de
alimentos y medicinas.

Era preciso alcanzar un sano equilibrio
entre el objetivo anti-inflacionario y la
necesidad de evitar una contraccion del
crédito a raiz de la falta de liquidez en el
sistema bancario, cuyos efectos son
altamente recesivos en la economia.

La restriccidon que le impone el limitado
crecimiento de la liquidez a la expansidn
crediticia afecta la rentabilidad de las
instituciones bancarias y por lo tanto su
capacidad de crecer patrimonialmente, lo
que a mediano plazo puede derivar en un

Venezuela poseia
hasta ahora uno de
los encajes mas
altos de la region,
incluso en una
época en la que
existen paises que
no recurren a este
instrumento, casos
como México vy
Panama.
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monetaria del pais
y el 18% del activo total de la banca. Lo que
se traduce en la inmovilizacion Bs. 1 de
cada Bs.3 que el sistema financiero capta
de sus clientes.

Por lo anteriormente expuesto se hace
necesario ponderar los costos y beneficios
del encaje legal como instrumento de
politica monetaria en un escenario en el
cual la economia venezolana necesita
generar incentivos a la produccion.

Grdfico 2 - Fuente: Gaceta Oficial

achicamiento del sistema bancario en
momentos en que es fundamental su
crecimiento para acompanar la
reactivacion econdmica.

Por estas razones se ha reconocido desde
las politicas econdmicas, la importancia del
sector financiero para reactivar la
economia venezolana.
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Tabla de indicadores semanal B.O.D.

. Semana 05 al 09| Semana 12 al | Semana19al23 = Semana 26 al Variacién

Resumen de Indicadores Septiembre | 16 Septiembre F 30 Septiembre Vs Sem-1: WD
PRECIOS DEL PETROLEO (USD/BLS)
Precio Venezuela 38,711 38,52 37,58 38,81 3,27% W
Cesta OPEP 43,12 43,26 42,24 42,78 1,28% SN~
WTI 45,37 44,91 44, 41 46,42 4,53% —\/
BRENT 47,94 47,17 46,42 47,43 2,18% \\/
RESERVAS INTERNACIONALES Y SECTOR EXTERNO
Reservas Internacionales (Millones de US$) 12.035 11.910 11.828 0,69% T~
Oro (US$ por onza) 1.330,10 1.305,80 1.337,20 1.315,77 1,60%
Liquidez y Mercado Monetario (miles de Bs.)
Liquidez Monetaria (M2) 6.079.080.793  6.142.356.766 6.412.838.057 4,40% _,/
Dinero 5.960.629.861 6.018.786.137 6.286.915.275 4,45% J
Reservas Bancarias Excedentes (cierre) 377.376 517.325 578.401 615.528 6,42% /—4
Monto de Absorciones de Liquidez BCV (Vigente) 136.473 138.368 135.839 1,83% N
Operaciones de Inyeccion de Liquidez BCV (Vigente) - 0 - 0,00% /\
Tasas de Interes %
Activa 19,69 21,92 21,98 21,56 A,91%
Pasiva (DPF 90 dias) 14,57 14,59 14,82 15,49 4,52% ,_4_/
Spread 12,65 12,66 12,65 12,64 -0,08% ‘/\\
Tasa Overnight Promedio - 148 1,156 1,80 207 15,00% \//
Precio de Bonos Soberanos y PDVSA (%) e
GLOBAL 12/18N 51,28 51,63 59,35 773 7
GLOBAL 08/18 77,50 78,00 79,50 1,50 /
GLOBAL 10/19 60,00 60,25 67,25 7,00 -
GLOBAL 09/20 47,38 46,88 51,10 423 7
GLOBAL 08/22 57,88 57,13 61,18 405 .~
GLOBAL 07/23 46,58 45,38 49,00 363
GLOBAL 10/24 44,58 44,13 47,50 338 . 7
GLOBAL 04/25 44,18 42,88 46,60 3,73 \_/
GLOBAL 10/26 52,50 51,75 56,00 425 .~
GLOBAL 09/27 50,20 49,40 52,25 2,85 \/
GLOBAL 05/28 46,50 45,48 49,75 4,28 .__/
GLOBAL 08/31 53,25 52,95 57,13 4,18 ._/
GLOBAL 01/34 47,00 46,50 49,85 3,35 J
GLOBAL 03/38 41,43 40,68 44,25 358 .~
PDVSA 10/16 94,25 95,13 97,00 1,88 _./
PDVSA 04/17 68,94 74,25 77,38 313
PDVSA 11/17N 75,88 79,44 80,44 1,00
PDVSA 11/21 48,88 49,00 52,00 300 . .7
PDVSA 02/22 59,00 59,31 62,25 204 _ 7
PDVSA 11/26 37,63 37,81 40,50 269 7
PDVSA 04/27 37,31 37,38 39,81 2,44 e
PDVSA 05/35 47,19 46,75 50,19 344 .~
PDVSA 04/37 37,06 37,13 39,81 2,69 e

Fuente de los Datos: Tesoreria BOD, BCV, ONT, MENPET
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